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Fachhochschule fuuml;r Oekonomie Management gemeinnuuml;tzige GmbH, Hochschulstudienzentrum Duisburg, 94 
Quellen im Literaturverzeichnis, Sprache: Deutsch, Abstract: 1EinleitungDer Markt fuuml;r Mezzanine hat sich in den 
vergangenen Jahren sehr dynamisch entwickelt und bietet mittlerweile nicht nur ein groszlig;es, sondern ebenfalls 
vielfauml;ltiges Angebot auch fuuml;r kleinere und mittelstauml;ndische Unternehmen. Da sich gerade in der 
Finanzierung des Mittelstandes zurzeit ein Wandel vollzieht, gewinnt Mezzanine, nachdem es besonders in den 
vergangenen Jahren hauml;ufig diskutiert wurde, jetzt auch fuuml;r die Grouml;szlig;enordnung der KMU immer 
mehr an Bedeutung. 1.1ProblemstellungAuslouml;ser dieser Entwicklung ist das in Deutschland auffauml;llige Defizit 
der Unternehmen im Bereich der Eigenkapitalquote. Besonders der Mittelstand ist von dieser Problematik betroffen, 
denn die durchschnittliche Eigenkapitalausstattung betrauml;gt lediglich um die 7,5 %. Im Ausland dagegen sind 
Werte zwischen 30 % und 45 % anzutreffen. Allerdings ist dieser Punkt nicht der alleinige Auslouml;ser fuuml;r die 
rasante Entwicklung des Mezzanine-Marktes in den letzten Jahren. Zusauml;tzlich haben die Verordnungen der 
Baseler Eigenkapitalvorschriften (Basel II) einen Einfluss auf diesen Markt, denn Banken sind seitdem zur 
risikoadjustierten Kreditvergabe gezwungen. Diese, fuuml;r jeden Kreditnehmer risikobezogene Ausgabe von 
Darlehen, wird durch ein eigens vorgenommenes Bonitauml;tsrating aber auch durch die Anerkennung von 
Risikoklassifizierung externer Ratingagenturen erreicht. Zudem geht es aber auch um den Zugang zum Kredit- bzw. 
Kapitalmarkt an sich, denn eine geauml;nderte Finanzierungsstruktur einhergehend mit der Aufnahme von Kapital, 
welches nicht klassischem Fremdkapital entspricht, ouml;ffnet Unternehmen den Zugang zu neuen Mouml;glichkeiten 
der Fremdkapitalaufnahme. Festzuhalten ist, dass die Mouml;glichkeit, eigenkapitalauml;hnliche Finanzierungspakete 
aufzunehmen zu kouml;nnen, direkt mehrere Ziele verfolgt. Denn Mezzanine-Instrumente spuuml;len nicht nur frische 
Gelder in die Kassen der Unternehmen und verbessern bei richtiger Ausgestaltung das Rating oder sogar direkt die 
Eigenkapitalstruktur der Kapitalnehmer, sondern sie ziehen auch keine Einschrauml;nkungen der unternehmerischen 
Freiheit mit sich. So muuml;ssen bei der Aufnahme von Mezzanine-Kapital i.d.R. keine Abgabe von 
Teilhaberschaften vorgenommen werden. Zudem kann bei Aufnahme von weiterem Fremdkapital, welches meist 
guuml;nstiger fuuml;r das Unternehmen ist als gewisse Mezzanine-Instrumente, eine stauml;rkere 
Verhandlungsposition bei den Kreditverhandlungen eingenommen werden. Allerdings ist auch zu sagen, dass...


